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Oppgave 1 (15 %)

| forbindelse med den digitale gkonomien og muligheten for a skape nye nisjer innenfor finans er det
blitt ett sterre mangfold av selskaper som tilbyr et mer variert spekter av finansprodukter tilpasset
aktgrenes likviditetssituasjon, risikovilje, renteforventninger m.m.

Vis utregning, evt. sett opp uttrykk og forklar bruk av kalkulator eller rentetabell nar du Igser
oppgavene.

Du har arvet ett mindre belgp som du egentlig ikke trenger de neste fem arene. Se bort fra inflasjon.

a) Hvor mye vil et bankinnskudd pa kr 50 000 vokse til nar renten er pd 1,5 % p. a og pengene
star pa konto med uendret rente de neste 5 arene? Ta utgangspunkt i arlig etterskuddsvis
renteberegning.

b) En mulighet er 3 kjppe nyutstedte obligasjoner for kr 50000 og fa tilbake kr 55000 om 5 ar.
Hva er den effektive arsrenten pa denne investeringen?

c) Hvis deti tillegg beregnes 0,5 % kupongrente pa obligasjonen etterskuddsvis pr ar i b) over,
hvor mye blir naverdien av denne kontantstremmen? Kapitalkostnaden er risikofri rente i
bank som er 1,5% og en risikopremie pa 0,5%.

d) Etannet obligasjonslan har forskuddsvis renteberegning og halvarlig termin med 2 %
kupongrente. Ogsa her investerer du 50000 som innfris med kr 50000 fem ar senere. Hva er

internrenten pa denne investeringen.

e) Hvordan vil du sammenligne og rangere disse i rekkefglge?

Oppgave 2 (20 %)

Bedriften du jobber i vurderer a starte produksjon av et nytt produkt, og har i budsjetterings-
prosessen kommet frem til dette tallmaterialet.

o

AR 1 2 3
Antall 9 000 12 000 12 000
Pris 1000 1000 1000
Variable kostnader pr | 650 650 650
enhet

Betalbare faste 2 500 000 2 500 000 2 500000
kostnader




Ekstra arbeidskapitalbehov vil komme pa 15% av omsetningen. Veer oppmerksom pa at avskrivninger
ikke er med i de faste kostnadene.

Dersom prosjektet iverksettes vil det kreve en investering i anleggsmidler og utstyr pa kr 4 000 000 +
installasjon og opplaering kr 1 000 000.

Investeringene beregnes a ha en markedsverdi pa kr 1 750 000 etter tre ar. Investeringen avskrives
etter saldometoden med 20 % pr. ar.

a) Sett opp kontantstrgmmen for totalkapitalen og finn internrenten.

Anta at det er mulig a fa finansiert kr 3 000 000 av prosjektet med et 3 arig annuitetslan til 4 % p.a
med arlig termin. Det vil trekkes fra ett gebyr pa 4 % av lanet ved tidspunkt for laneopptak.

b) Hva er effektiv rente pa dette lanet?

c) Beregn egenkapitalens kontantstrgm fgr skatt og finn internrenten. Vurder investeringen
med det tallmaterialet du har oversikt over her.

d) Sett opp kontantstrgm til egenkapitalen etter skatt for &r 1. Skattesatsen er 22 %. Selskapet
er i skatteposisjon og budsjetterer totalt sett med store overskudd i tiden fremover. Gebyret
for a ta opp lanet fgres som kostnad i regnskapet for ar 1.

Oppgave 3 (20 %)

Du har lenge planlagt a investere i en aksje «Sol» som har gjort det bedre enn markedsportefgljen de
siste arene. Historisk avkastning pa denne investeringen er oppgitt i tabellen nedenfor sammen med
historiske tall for markedsportefgljen (tall i %):

o

Ar Avkastning | Avkastning
Sol markeds-
portefgljen
2015 7,5 5,5
2016 15 8,5
2017 13 11,5
2018 11 4,5

a) Beregn betaverdien til «Sol» sin aksje og beregn egenkapitalkostnaden nar hgyeste
avkastning uten risiko er 1,5% og markedspremien er 6%.

Et annet selskap er bgrsnotert i nabolandet. De siste fire arene har aksjen til dette selskapet en
covarians i.f.t markedsportefgljen som er 15 og variansen til markedsportefgljen er ca 7,5. Aksjen
omsettes for tiden til pari kurs 20 kroner og det er 1 mill aksjer i selskapet. Verdien av selskapets
gjeld er 40 millioner NOK, og vi legger til grunn en gjeldsbeta pa 0,4.



Skattesatsen til selskapet er 22 %. Markedspremien er 4,5% og den risikofrie renten antas a veere 1,5
%.

b) Beregne egenkapitalkostnad og gjeldskostnad etter skatt ved hjelp av kapitalverdimodellen
(KVM).

c) Hvilke svakheter har denne modellen (KVM)?
d) Beregne betaverdien for totalkapital

e) Regn ut totalkapitalkostnaden/avkastningskravet til totalkapitalen (wacc) og forklar hvorfor
egenkapitalkostnaden alltid vil vaere hgyere enn gjeldskostnaden.

Oppgave 4 (25%)

Folgende tall gjelder for ett datasenterprosjekt som vil begynne a utvinne Bitcoin (BTC):

Salgspris pr enhet 5500 USD
Variable kostnader 22000 NOK
(kraft)

Volum 500
Investeringsbelgp 30 mill NOK
Betalbare faste 4 mill NOK
Ignnskostnader

Levetid: 5ar

Bruk 6% som kapitalkostnad i fglsomhetsanalysen. Kursen for USD er NOK 8,60

Kraftprisen er kr 0,40 pr kWh, og det gar med 55000 kWh til en enhet. For a utvinne en bitcoin kreves
det mer og mer energi.

a) Bedriften vil gjgre en fglsomhetsanalyse for dette prosjektet.

NV= -Io + [(P - VEK) * V- FK] * AS

lo investeringen

P = kursen pa USD*pris pr enhet

VEK = variabel enhetskostnad (prisen pa kWh * antallet kWh som gar med for & produsere en
enhet)

V volum

FK faste kostnader



Budsjetter prosjektets arlige kontantstrgm fgr skatt og beregn internrenten.

b) Vurder prosjektets fglsomhet for hver av variablene:

c)

Pris i USD
Kursen pa USD
Prisen pa kWh
Mengden kWh
Levetid

Illustrer dette enkelt i stjernediagram. Hvilke variabler vurderer du som mest kritiske?

Hvordan fastsetter vi kapitalkostnaden vi bruker i fglsomhetsanalysen?

Oppgave 5 (20 %)

a)

b)

d)

Bestem effektiv rente pa ett 10 ars obligasjonslan som ble utstedt og fulltegnet rett fgr ett
generelt rentefall. Obligasjonslanet ble fulltegnet pa kupongrente 5% og kursen pa
obligasjonen endret seg umiddelbart med 4%.

Obligasjonslanet i a) ble hentet inn av ett oljeserviceselskap med en enorm supplyflate.
Palydende laneforpliktelse er kr 800 mill. Hva blir markedsverdien pa dette lanet.

Selskapets aksjeverdi er kr 1000 mill fordelt pa 100 mill aksjer. Selskapet forventer en
bedring i markedet og forespeiler aksjonaerene et utbytte fremover pa 5 kr. Dette forventes a
gke med 2,5% pr ar. Egenkapitalkostnaden er 12,5%. Hva er aksjen verdt under disse
forutsetningene?

Selskapet star overfor investeringer i to ulike skipstyper som pa hver sin mate dekker det
samme supplymarkedet. Selskapet beholder aldri skipene sine lengre enn tre ar.

o o o

Skip | Investering Arl Ar 2 Ar3 Restverdi
A -180 mill 35 35 35 120 mill
B -300 mill 55 55 55 220 mill

Beregn differansekontantstrgmmen og sammenlign alternativenes Ignnsomhet for
kapitalkostnad mellom 5% og 15%.



Vedlegg 1: Formelsamling

TEMA OG FORMEL BEGREP
Rentefaktorer
3.5 R:T _ (1 n r)T Sluttverdifaktor
Rentetabell 1
3.7 - 1 Diskonteringsfaktor
R:= "+
rT (l+ I‘)T Rentetabell 2
3.11 . (1+ r)T 1 Invers annuitetsfaktor
Ar=""T"—F Rentetabell 3
r-(L+r)
3.19 T Annuitetsfaktor
Ar_) = M Rentetabell 4
T
@+r) -1
Naverdi, sluttverdi og internrente
3.3 XT _ Xo _(1+ I‘)T Sluttverdi av ett belgp
3.6 X, Naverdi av ett belgp
Xo= 7T
@+r)
3.9 1 1 1 1 Naverdi av annuitet
NV =X- + -+ sttt ——
@+r) @+n)* @+n @+r)
312 | NV = X - A}ET Néverdi av annuitet
3.14 1 Naverdi av annuitet
NV =X.-= . .
r med uendelig levetid
3.16 X Naverdi av annuitet
NV = — med vekst og uendeli
r—v 9 9
levetid
1-(&)
3.17 NV = Xl . 1+r Naverdi av annuitet

r—v

med vekst og endelig

levetid




318 | ¥ — NV A2 Annuitet fra ndverdi
4.1 X X X Kontantstrgmmens
NV =X+ s+ 2o+t A
@+r) @erf T @ry néverdi
4.3 X 4 X1 N X2 - XT 0 Kontantstrammens
0 - - . = .
(1+ I) (1+ I)Z (1+ I)T internrente
Fglsomhet- o
NV=-lo + [(P - VEK) *V - FK] * AS, ?
grovanalyse
Prisendring
S\t Nominell pris ved
p. = Py (1+ ) omine” P
tidspunkt t
Pris ved tidspunkt O
D, = P
0 — .
@+ )
3.20 r, — J Reell rente
r, = :
1+
3.21 r,=r,+ J +ry - J Nominell rente
Risiko
7.5 Total risiko = Systematisk risiko + Usystematisk risiko Risikotyper
7.6 Kov(rp, r ) Prosjektets beta
Var(r,)
7.12 B EK 1 G De tre betamélene for
Prc = Bex - EK +G + B ( _S)' EK + G totalkapital, egenkapital
og gjeld
Kapitalkostnad
3.22 Fra kort rente til lang

r=R’ -1
=(l+r,)f -1




3.23 r="0 T—jl‘i' r)—1 Fra lang rente til kort
5.6 i, =i (1_ S) Effektiv rente etter skatt
5.10 D Egenkapitalkostnad fra
l, =V+—= -
EK P dividendemodellen
0
7.9 Kapitalverdimodellen
r:rf+lB'|:E(rm)_rf} (KVM)
Markedets risikopremie
[E(r)-r,
7.10 Prosjektets risikopremie
rk:ﬁ'I:E(rm)_rf] (~ kostnad)
7.13 Gjeldskostnad fra KVM
o=t +Bs-[E(r)—1 ]
7.14 EK G Totalkapitalkostnad
e = T EK +G +le '(1_8)' EK +G (WACC) fra rex og re
8.3 Egenkapitalkostnad fra
rEK:rf+IBEK'|:E(rm)_rf} KVM
Finansiering og naverdi
8.1 Egenkapitalstrsm = Kontantstrgm fra driften etter skatt + Laneopptak — Avdrag Egenkapitalstrgm
— Renter etter skatt
8.2 NV = NV (Forventet egenkapitalstrgm) Egenkapitalmetoden
E(XEK E(XEK E(XEK
— E(XEKO) + ( l) ( 22) ( TT)
@+ry)  (@+rgy) @+re)
8.4 Totalkapitalstrgm = Kontantstrgm fra driften etter skatt Totalkapitalstrgm
8.5 Totalkapitalmetoden

NV = NV (Forventet totalkapitalstrem)
E(XTK,) N E(XTK,)
AL+h) Q)

E(XTK,)

=E(XTK,) +
(XTH) @+ )




Statistikk

7.2 E(X)z pl_x1+ pz-X2+...+ pn_xn Forventning
7.4 2 2 Varians
Var(X)=p,-[ X, =E(X)] +p,- [ X,—E(X)] +..
0y [ X, —E(X) ]
Std (X)Z ar(X Standardavvik
7.7 Kovarians

Kov(rp, rm)z E[{rp -~ E(rp )} {r, —E(r, )}]




Rentetabeller

Vedlegg 2

R Parioder
r 1 z 3 & 5 & 7 B 8 10 1l 12 13 14 15 16
1 ;o0 10201 10300 10408 10810 10815 10721 10829 10937 11048 1,M57 11288 10391 1,495 10810 11728
20 10zo0 10404 10612 1083 10041 VTEZ 1487 11717 11851 12180 12434 12682 12936 12185 13458 13728
3 10800 10808 10827  1WEE 11893 11941 12288 12668 13048 1,343 13842 14258 14685 15126 15580 16047
& 10400 10M6 11248 1J699 1,2167  1,2653 1,350 1,38B6 14233 14602 15395 16010 16651 17317 1B008 1730
§ 10500 10025 11578 12155 12763 1,3401 14071 14775 15513 16289 17103 17959 19458 19799 20789 21429
B 10800 11238 11910 12825 133327 14135 15008 15933 1,8995 17904 189931 20122 21329 22809 2988 25404
T 0700 10443 12250 1310B 14026 15007 16058 17182 \B38E (8672 20048 22532 24088 25785 27530 295X
B 11664 12587 12605 14680 15868 17128 18508 18080 21589 23316 25182 2,7BE 28372 31732 34359
& 10900 1,881 12950 14116 15386 16771 18280 19926 2719 23674 25804 28127 30658 33417 3,6425 39703
10 17000 12100 13310 14641 16105 17716 19487 20436 23579 25937 2,B531 3134 34523 37975 41772 45050
1 12921 13876 15191 18451 18704 20762 23045 25580 24394 31519 34995 38433 43104 47848 5009
12 12544 14045  1ETAE NTEID  \STIE 22107 24760 27731 1058 34785 A BSE0 47635 4BEF1  G4TIE 61304
13 12768 14439 16305 18424 20820 23626 26584 33946 38358 42345 48960 5E348 G IS41  F0ET3
14 17400 1,299 14815 16890 19254 27950 25023 2BS526 32519 37072 42262 48179 54924 G2IE|E 719 BIETR
18 11500 13225 15200 17480 2014 3,731 2G600 30590 35179 40456 46524 53508 G528 70757 B13T1 93576
16 19600 1,3456 15808 18108 27000 24384 24262 32734 34000 44114 5173 59380 63458 79975 92655 10,7440
17 11700 1,3833 16016 18739 21924 25652 30012 3515 41084 48083 56240 65901 76987 90075 10,5387 12,3303
18 17800 12934 16430 19388 22878 2,8396 37855 37589 44355 52338 GI758  ZIBTR  BESS4 100472 11977 141290
18 17900 14161  1GBS2  2,005% 2,3B64 2B30B 33703 40214  47BS4  5E947  G7FE7  BOG4Z 95064 1A198 135895 161715
20 12000 14400 17280 20736 DABB3 29860  35B32 42998 51598 B1917 74301 BOIE1 106993 128392 154070 1BABE4
Tl 12100 14841 17716 21438 25937 31334 37975 45950 55589 G775 90400 994597 1191827 144210 174434 21,1139
22 12200 14894 1,815 22151 27027 329731 40237 49077 59974 73048 49107 10,8722 132840 161322 197423 240458
23 12200 15129 18609 22883 2,8153 34628 42580 SZIBI G443 7925 97483 NS0T 147431 151414 22340 2744E2
24 12400 15376 18066 23642 28316 36352 45077 G5895  GA310 B 5944 I0EST1  132ME 163861 203131 251956 312426
25 12500 15625 10531 24414 30518 3,E147 47684 50605 74506 03132 116415 145519 16,1809 237374 IBAZ17 355271
26 12800 15976 20004 25205 31754 40015 50419 63523 30045 100857 12,7080 180120 2041752 254207 320001 403579
21 12700 16129 20434 26014 33008 41959 53289 G7675 6,504 109151 13,8625 17,6051 223583 23,3957 360625 457994
28 12800 16384 20872 26844 34360 43980 GE295 72058 92234 108059 151116 19,3428 24,7588 216313 40,5648 519230
28 128 16641 20467 27632 35723 4B0BD 59447  7EBBE 98925 T 7E14 1G46Z2 212362 273947 353391 455875 SB.8079
30 12000 16900 21970 28561 27129 4BIER  G,2748  BI573 10,6045 13,7858 17,9216 23,2981 302675 39,3738 511853 GE5417
RENTETABELL 1: Tabellen viser verdien av R, ﬁ .rLH. dvs. sluttverdifoktor; verdi ved tidspunkt T (sluttverd) av 1 krone

forrentet med r % pr. periode.

FT =



33

=
-

2 3 [ 5 6 7 8 a 0 n 12 13 W 15 16
09143 09051 089831 08374 08797 0GI00 0@813 08528
DA363 08200 0F043 07885 OFFA0 07579 07430 07294
0,7441 T4 OEEN  OBRNT 0643
BBI0 08548 08213 06756 06496  (E246  0,B00B 5775 (5553 05339
09070 0BG3 08227 07BIS 07462 007 D139 05847 05568 05303 05051 04810 04587
0900 0B396 0797 07473 O0J0S0 05651 0B274 0599 05584 05268 04970 O46BB 04423 04173 03935
0A734 04183 07629 07130 08681 087 05320 05439 D091 04751 04440 04150 03978 03824 03397
0853 07838 O73E0 OBROE 0B OEEIE 05403 04632 04289 02871 03677 03405 03152 0219

04224 02875 03555 03262 02992 02745 02519

08417 07722 07084 06439 05963 05470
0BZ64 07513 0BB30 06208 0545 05132 04665 023B55 03505 03186 02897 0263F 02394 02176
03522  0317@ 02858 02575 02320 02080 0,883

D1 07312 0FSBF 05935  0S34E 04817 04339
07972 0718 DBISE  0F674  0E08E 04523 04089 03220 02975 02567 02292 02048 01827 O8N
07831 0F931  0B133 05423 04900 04351 037l 02948 02807 02307 02042 O180F 01599 01415
07635 06750 05821 051294 (4556 03996 03508 02637 02366 01821 01587 0,401 01229
DBESE 07561 0575 OSTIB 04872 04323 03759 03269 02643 02472 0248 08689 0625 01413 01229 0,068
DBEZ1 07432  0B407 05523 04761 04104 03538 03050 02630 02267 07954 0,685 0,452 071252 0079 00830
04547 07305 08244 05337 04581 03398 033327 02943 02434 02080 04778 04520 01299 0N0 00949 00an
04475 07182 03704 ONIT 0ZBED  022E5 01911 01819 01372 083 00Eas
B403 2953 (02487 20 1756 1476 1240 1042

09901 09900 08708 09810 09515 09430 08327
09612 09423 089238 0DS0S7 08980 DE708
9476 08151 OEEEE DBEZE  OBITE 081

30,7588

13

10,8333 05787 02731 0236 01508 0615 01346

0B254  06B30 05645 03855 02186 0263F 0276 01799 0486 01228 0,0838 00893 00474
08197 078 05EF 0IF00 03033 02436 02008 0670 01388 01122 054 00eld 00415
02130 O@EI0 05374 02343 01909 0,1282 00673 D055 00384

g#ﬁﬂﬂmﬂﬂﬂﬂgﬁa‘didﬁdﬁ:Iduuqmunuu.-

5245 0218 01783 1164 0610 1482
0,5120 02087 01678 074

07937 0G089 04999 01983 01574 00982 00787 0085 00406  0,0882 0,0248

O7B74  OF200  [O4BEZ 0,2027 01B77 01478 00916 00721  00S6B 00447 00382 00277 00218

07913 08104 04764 0,2910 01776 01394 00447 00881 00817 DOO1E 00347 00183

07752 04658 02758 01882 01304 607 471 219 0

0,7682 04552 03501 02630 02072 01594 01226 £58 423 195 50

. . . 1 . . . . .
RENTETABELL 2: Tabellen viser verdien av R, = 3, dvs. diskonteringsfoktor: verdi ved tidspunkt O (nédverdi) av 1 krone
+r

utbetalt ved tidspunkt T med r % rente pr. periode.



AL Ferioder

r 1 2 3 @ 5 6 7 B 8 10 1 12 13 14 15 1
1| 09901 19704 29410 39020 48534 57955 67282 76517 BSEA0 94713 103676 12551 121337 130037 13865 147179
2 00804 10416 2BR30 3BT 47135 SEOM4 G470 73255  BIG22  BOB26  O7BEB 10,5753  11,34B4 130062 128403 13,5777
3 09708 19135 28788 3771 45797 54172 BJI00 70197 77981 85300 92526 00540 I0E3E0 112981 11,8379 12,58M
& 09815 18881 27751 36299 44518 5247 BO021 67327 74351 4108 47805 93451 99455 10,5831 11,1184 118523
B | 09524 18594 27232 36460 43395 GO7S7  G7BR4  R4EIZ 07 77217 B304 BBEI3 92936 G898 102797 0BT
B| 09434 18334 2670 34651 42124 48173 55824 G206 68017 73601 78RS B3B38 BGSEF 82950 a7 0ES
7 00346 18080 26343 %3872 47002 47665 52803 5.0M2  B5152 70236 740BF 70427 B2STT  B74ES 90079 G446E6
B 09288 17833 25771 321 39927 48279 5064 57486 62489 E7I00 71390 75381 79038 42442 95895 83514
B| 09174 1,759 25113 32397 39397 44950 50000 55348 59951 B4177 64052 TG0 74969 77962 40607 83128
10 08081 17355 24869 31639 37908 43563 4.B86B4 53349 57580  §1446  G4951  BRIAT 7034 73667 TE0E1  7EX7
1 17125 24437 37024 36959 42305 47122 51461 55370 58892 G206  G4324 67480 GI813 73792
B 0920 16901 24008 30373 35048 41114 45638 49576 53282  5BS02 59377 G944  G4235  BG282 §,8740
1 0BBS0 166B1 23612 28745 35172 38975 44276 47988 51317 54262 GS6BEI 59176 61218 63025 G424 66039
W 04772 16487 23ME 29137 34301 33997 42991 48339 40484 52181 54507 58600 58424 A0021 61422 B2651
B 08636 LE25F  2,2832 28550 33522 37845 41604 44873 4776 G0188 52337 54206 G5EI1 57245 L8474 59542
B 08621 LE05Z 2,245 27882 3,2743 36847 40086 43436 46065 48332 50286 51971 5343 54675 GETSE  GEESS
17 08547 15BEZ 22096 27432 3993 35R92 30074 43070 44506 48586 4B364  40BB4  511B3  5279%  G3MI 54053
B 06475 15656 2,743 26900 3273 34076 3815 40776 43030 44941 46560 47932 49095 50081 50916 51624
8 04403 15485 21390 28396 3076 34008 37057 30544 41831 43339 44885 48105 47147 48003 43780 49377
M 04333 1,578 2065 25337 28906 33255 36048 383727 40310 41925 43371 44392 45327 46106 4BTSE 47298
21| 05264 15086 20738 25404 20260 32446 35079 37256 280654 40541 41763 42784 43E24 44317 44B90 45364
22| 02187 14915 20422 24936 28636 31868 34155 36193 78R 18737 40354 471274 42028 42646 43152 43567
28 00 14740 3014 24463 28035 30823 33370 35179 36731 3799% 309018 39852 40530 4082 41530 41694
24 04085 14568 19913 24043 37454 30005 32423 34717 35655 38810 37757 24514 39124 39618 40013 40013
25 04000 14400 19530 23616 26893 28514 30611 33289 34631 35706 36584 47251 37400 38241 38893 38474
28 7537 14235 19334 23202 ZE3H1 ZBEED  30E13 33407 33657 34648 35435 3B0GS  R6EEE 36348 37261 37E08
21 07874 14074 18956 22800 25827 2,820 30087 31564 32728 33644 34365 34833 35381 35733 3800 3618
28 07813 13M6 16684 22410 25320 27594 20370 30756 31842 32680 33351 33068 34272 34587 34634 35026
28 07752 1371 18420 22031 24B30 27000  2BER? 29986 30997 31781 32388 32859 33224 33500 3376 33A06
30 07ea2 13608 18181 21662 2435 26427 28001 29247 30190 30915 30473 21903 32233 32487 32632 32A12
_ _ _ (14r) -1 . . — _
RENTETABELL 3: Tabellen viser verdienav A", = j .dvs. invers annuitetsfaktor; verdi ved tidspunkt O (ndverdi) av
r-(1+r

en etterskuddsannuitet p&1 krone i T perioder med r % rente pr. periode.



A Parioder

1 2 3 @ 5 6 7 B 9 10 1 12 13 14 15 16
10100 05075 03400 02080 01725 01436 013F 08T 01058 0,0834 007E 0N 00E7

\5150 468 2122 1785 V1385 01225 ma 0346 0,0826 o727
03535 02184 00846 01805 01425 01284 QN2 01081 O0EEE 00838
0,3603 02246 01908 0666 01485 0,345 07233  ON41 01066 00947 00899

03672 02920 02310 01970 01728 01547 0J40F 01295 01204 01128 0010 00963 00923
03741 02938 02374 02034 01791 08I0 01470 01358 01283 0193 0130 0,078 04030 0,0990
0,381 02433 02088 01856 0,167 0,153 01334 01268 0M9T 0143 01088
0,3880 18 02805 02163 01921 0740 01801 0480 01401 01327 01286 01213 0188
10900 05EB5 03951 03087 02571 02229 0197  OJB0F  0J66B 0,558 07469 01397 01336 01284 07241
1,7000 05762 04021 03155 02638 02¥96 02054 01674 01736 0,627 071540 0,468 0,408 01357 01315 01278
1,100 05939 04082 03223 02706 023864 027 01943 01806 00688 0781 01540 01482 01432 01391 01355
11200 05817 04163 032\2 02774 02432 0219 01877 01770 01884 01614 01557 01508 01488 01434
11200 05995 04235 (3362 02842 02802 02260 01943 01843 01758 01830 01634 01587 01547 01514
1,400  0BOFE 04307 02432 02913 02572 02332 02022 01917 0834 01767 O01M2 01666  D0628  0,1596
17500 06151 04360 03503 02983 02642 02404 02006 07993 0791 0845 01791 01747 070 01679
11600 D20 04451 03574 03054 0IM4 02476 02302 0271 02089 01989 01924 01877 041829 01794 01784
11700  DFI0E 04536 0JB4S 03126 02788 02549 02377 02247 02147 02083 02005 01954 01912 01878 01850
11800 0,387 0377 03198 02624 02452 07225 02148 02086 02037 01997 01364 0,107
1,900  0,6466 03790 0327 0,2699 02529 02305 02229 02168 07N 02082 02051 02025
12000  0,5545 03863 03344 02774 02608 02385 0231 02253 02206 02189 02139 0214
17100 08825 03936 03419 030d2 02951 02834 02467 02394 02337 02297 02258 02279 02204
12200 08705 04010 03492 035 02928 0373 02543 02478 02423 02379 02345 027 02295
06784 0,4085 03567 03234 02843 02632 0256 02508 02467 02434 02408 02387
01,6864 04153 03642 033N 02823 02716 02648 02586 02556 02524 02488 0247
12500 05944 05123 04234 0378 0338 03163 03004 02888 0280 02735 02684 02645 02615 02591 02572
12600 07005 05199 04310 03795 03488 03243 02971 02998 02322 027731 D278 02708 02634 02888
12700 07106 05275 04338 03972 03545 03324 0ADSE 02972 02910 02983 024286 02799 02777 02780
07186 05352 (4462 03949 03405 055 0GR 02853 02918 0,2871
07267 05428 (4533 04007 03486 03147 03088 03043 010 0,2965
13000 07348 05506 04616 04106  037B4 03569 03419 033127 03135 03177 03135 03102 03060 03046

BEBYBEBBEERERNBERg 2 dr @R 30 on wwo o+ owmo-= "

re(1+ n_ﬁ

(14r) =1
r % rente pr. periode over T perioder.

RENTETABELL 4: Tabellen viser verdien av A} = . dvs. annuitetsfaktor; ytelse pr. periode som er nedvendig for &

avdra og forrente et 1&n pa 1 krone




